
BERBAGAI JENIS PASAR DAN 
MAKNA SEJARAH PASAR MODAL



• TRADITIONAL MARKET

• FINANCIAL MARKET:

• Money Market

• forward contract, future contract, options contract dan swaps contract.

• Capital Market

• COMMODITY  MARKET

• LABOR MARKET
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ECONOMIC MARKET



• Futures Contracts atau kontak berjangka adalah perjanjian atau kesepakatan untuk 

membeli atau menjual  aktiva tertentu pada saat tertentu dengan harga tertentu 

(strike price) yang disepakati dalam kurun waktu tertentu (expiration date) yang akan 

datang.

• Forwards Contracts (Kontrak penyerahan kemudian) sama dengan kontrak berjangka 

(futures) bedanya dalam Forward diperdagangkan di luar bursa atau over the counter 

market.

• Options Contracts :

• Perjanjian atau kontrak untuk memberikan opsi jual atau opsi beli aktiva tertentu 

pada harga tertentu pada tanggal tertentu di masa yang akan datang. Terdapat 

dua macam opsi yaitu :

• Calls sebagai hak beli, artinya Pembeli atau pemilik call memiliki hak membeli 

• Puts sebagai hak jual , artinya pemilik memiliki hak jual
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MONUMENTAL SEJARAH PASAR MODAL AMERIKA

• TAHUN 1930 AMERIKA EKONOMINYA RUNTUH AKIBAT PERANG DUNIA  1

• DANA INVESTASI PERUSAHAAN TERKURAS

• IDE PENJUALAN SAHAM MELALUUI RITAIL (PENJULAN SAHAM  MELALUI  

RUPS TIDAK LAKU)

• MEMBANGUN PASAR MODAL

• EKONOMI TUMBUH PESAT

• AMERIKA SEBAGAI KEBLAT PASAR MODAL DUNIA 



• LIBERALISASI EKONOMI

• AMERICAN’S ECONOMIC

• STANDAR INTERNATIONAL DALAM PRODUK KEUANGAN 

• CROSS BORDER ACTIVITIES (KEGIATAN LINTAS BATAS INVESTASI DAN KEGIATAN 

EKONOMI)

• REAL TIME TRANSACTIONS

• PERUBAHAN POLA INVESTASI DARI  LANGSUNG MENJADI PORTFOLIO INVESTMENT
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GRAND DESIGN THE NEW WORLD ORDER



:

 NAFTA (NORTH AMERICAN FREE TRADE AREA)

 EU (EUROPEAN UNION)

 AFTA (ASEAN FREE TRADE AREA)

 APEC (ASIA PACIFIC ECONOMIC COORPORATION)

 GATT (GENERAL AGREEMENT ON TRADE AND TARIFFS)

 WTO (WORLD TRADE ORGANIZATION)

 PENERAPAN AFTA TAHUN 2003

 PENERAPAN APEC TAHUN 2010 UNTUK NEGARA INDUSTRI MAJU

 PENERAPAN APEC TAHUN 2020 MEMBUKA PASAR UNTUK SELURUH ANGGOTA APEC

 PENERAPAN ASEAN ECONOMIC COMMUNITY 2015 (TERMASUK PASAR MODAL) DAN 
PERBANKAN 2020

 DUKUNGAN TEKNOLOGI INFORMASI
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PERJANJIAN-PERJANJIAN INTERNASIONAL



• PRIVATISASI/RIGHT ISSUE

• DUKUNGAN INFRASTRUKTUR

• DUKUNGAN HUKUM
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STRATEGI PEMBANGUNAN EKONOMI NASIONAL

I. Pendahuluan



DUKUNGAN HUKUM PASAR MODAL AMERIKA

 SECURITIES ACT (SA), 1933 (Pernyataan endaftaran dan disclosur priciple)

 SECURITY EXCHANGE ACT (SEA), 1934 (Pengawas Pasar Modal)

 PUBLIC UTILITY HOLDING COMPANY ACT (PUHCA), 1935 (Group Perusahaan)

 TRUST INDENTURE ACT (TIA), 1939 (Wali Amanat/Trustee)

 THE INVESMENT COMPANY ACT (ICA), 1940  (Reksa Dana)

 INVESMENT ADVISERS ACT (IAA), 1940 (Manager Investasi)

 INSIDER TRADING SANCTIONS ACT (ITSA),  1984 (Perdagangan Orang Dalam)
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REGULASI AS YANG DI RESEPTIE MENJADI HUKUM 

POSITIF DI INDONESIA 



• SECURITIES ACT, 1933 (SA):

• MEWAJIBKAN PERUSAHAAN YANG MENEARKAN UMUM 

UNTUK MENGAJUKAN PERNYATAAN PENDAFTARAN, 

INFORMASI PERUSAHAAN, LENGKAP, LARANGANAN PRAKTEK 

CURANG, INSIDER TRADING, PENIPUAN, PENYEBARAN 

INFORMASI TIDAK BENAR. PIHAK YANG TERLIBAT PENAWARAN 

UMUM BERTANGGUNG JAWAB

•

BY: DR. H.TRY WIDIYONO,SH,MH,SP.N. 9



SECURITIES EXCHANGE ACT,1934 (SEA)

• DIBENTUK LEMBAGA BARU YANG KHUSUS 

MENGADMINISTRASIKAN, MENGAWASI DAN MENEGAKAN 

HUKUM DIBIDANG PASAR MODAL, YAITU UNITED STATES 

SECURITIES AND AXCHABNGE COMMISSION (US-SEC). JUGA 

MENGATUR KEWAJIBAN DAN LARANGAN EMITEN. DIATUR JUGA 

MENGENAI TENDER OFFER DAN TRANSAKSI MARGIN .

•
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PUBLIC UTILITY HOLDING COMPANY ACT, 1935 (PUHCA)

• PERUSAHAAN INDUK DAN YANG MENGUASAI HAJAT HIDUP 

ORANG BANYAK (LISTRIK), WAJIB MENGIKUTI ATURAN-

ATURAN KETERBUKAAN YANG DIKELUARKAN US SEC.

•
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TH 1939  TRUST INDENTURE ACT, (TIA)

(WALI AMANAT /TRUSTEE)

• KEWAJIBAN-KEWAJIBAN YANG HARUS DIPENUHI OLEH PARA PIHAK YANG 

TERLIBAT DALAM PERDAGANGAN INSTRUMEN ATAU EFEK YANG BERSIFAT 

HUTANG SEPERTI OBLIGASI DAN PROMISSORY NOTES. PENJUALAN 

INSTRUMEN HUTANG DENGAN NILAI TERTENTU HARUS DILAKUKAN 

DENGAN MEMBUAT PERJANJIAN STANDAR YANG DITENTUKAN TIA 

(INDNENTURE ATAU BOND CONTRACT). JUGA MENGATUR MENGENAI 

KEWAJIBAN WALI AMANAT (INENTURE TRUSTEE)  TUJUANNYA UNTUK 

MELINDUNGI PEMBELI DAN PEMEGANG SURAT UTANG.

•
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TH 1940 THE INVESMENT COMPANY ACT (ICA)

PERUSAHAAN YANG BERGERAK DIBDIANG PORTFOLIO 

INVESTASI, TERMASUK REKSA DANA (MUTAL FUND), TUNDUK 

PADA US-SEC.

•
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MANAGER INVESTASI

• TH 1940 INVESMENT ADVISERS ACT (IAA)

• PIHAK YANG MEMBERIKAN NASEHAT PORTOFOLIO INVESTASI 

(MANAGER INVESTASI) WAJIB TERDAFTAR PADA US SEC. SELAIN 

ITU PIHAK TERSEBUT WAJIB MENAATI ATURAN-ATURAN LAIN DI 

PASAR MODAL.

•
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SEJARAH PASAR MODAL DUNIA

 INGGRIS
 TH 1867 LAHIR  THE COMPANY ACT , UU UNTUK MELINDUNGI INVESTOR

 PERANCIS 
 TH 1157, BANK OF VENICE MENGELUARKAN OBLIGASI PEMERINTAH YANG PERTAMA.

 KANADA
 TH.1817 BANK OF MONTREAL MELAKUKAN GO PUBLIC.
 TH 1874 LAHIR MONTREAL STOCH EXCHANGE

 JEPANG
 TH 1879 DIBUKA BURSA OF TOKYO

 BURSA-BURSA EFEK DIDIRIKAN:
 1981 TRINIDAT
 1987 MAURITAS
 1996 MECEDONIA
 1997 KAZAKHSTAN
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SEJARAH PASAR MODAL INDONESIA

 1892 PERKEBUNAN CULTUUR MASTASHAPPIJ GOALPARA DI BATAVIA MENGELUARKAN PROSPEKTUS PENJUALAN 400 SAHAM

 1896 HARIAN HET CENTRUM DARI DJOEJACARTA MENGELUARKAN PROSPEKTUS SENILAI 105 RIBU GODEN DENGAN HARGA PERDANA 
100 GOLDEN PER SAHAM.

 14 DESEMBER 1912 MENDIRIKAN CABANG AMSTERDAMSE EFFECENBEURS DI BATAVIA 

 11 JANUARI 1925 DIBENTUK BURSA EFEK SURABAYA

 11 AGUSTUS 1925 DIBENTUK BURSA EFEK SEMARANG

 1957 NASIONALISASIPERUSAHAAN BELANDA

 NEDERLANDSCHE HANDEL MAATSCHAPPIJ (1824)  MENJADI BANK EXIM

 NEDERLANDSHE INDISCHE ESCOMPTO MENJADI BDN

 INDISCHE HANDELS BANK  (1863)  MENJADI BBD

 3 JANUARI 1952  BURSA EFEK JAKARTA DIBUKA KEMBALI

 26 SEPTEMBER  1952 LAHIR UU NO. 15 TAHUN 1952 DIBIDANG PASAR MODAL

 BERKEMBANG PESAT SEJAK ORDE BARU

 AGUSTUS 1977 DIBUKA DAN DIRESMIKAN PASAR MODAL

 DIDUKUNG KEBIJAKAN-KEBIJAKAN INVESTASI DAN PERBANKAN

 16 JUNI 1989 BERDIRI PT BURSA EFEK SURABAYA

 2 APRIL 1991 BERDIRI BURSA PARALEL INDONESIA

 13 JULI 1992 BERDIRI PT BURSA EFEK JAKARTA 

 22 JULI 1995 PENGGABUNGAN BURSA PARALEL DG PT BES

 LAHIR UU NO. 8 TAHUN 1995 TENTAMG PASAR MODAL YANG BERLAKU EFEKTIF 1 JANUARI 1996 DAN DIIKUTI PERATURAN 
PELAKSANAANNYA.

 MASA SCRIPLESS TRADING

 TRANSAKSI MELALUI ELEKTRONIK
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PASAR MODAL SYARIAH

• PASAR MODAL ISLAMI (ISLAMIC CAPITAL MARKET/ICM) ATAU PASAR MODAL SYARIAH  YANG BEBAS DARI RIBA, MAISIR 
DAN GHARAR.

• TH 1990 INVESTOR MENANAMKAN PADA SURAT BERHARGA YANG DIPERJUAL BELIKAN DI KUALA LUMPUR STOCK 
EXCHANGE.

• TGL. 14-15 MARET 003  DISEPAKATINYA MOU ANTARA BAPAPEM DG  DEWAN SYARIAH NASIONAL (MUI) MENGENAI 
PEMBENTUKAN PASAR MODAL BERDASARKAN PRINSIP SYARIAH.

• SEBELUMNYA TELAH TERDAPAT INSTRUMEN SYARIAH YAITU  OBLOGASI  :

• PT INDOSAT TAHUN 2001.

• PT BERLIAN LAJU TANGKER

• PT BANK BUKOPIN

• PT BANK SYARIAH MANDIRI 

• PT CILIANDRA PERKASA

• PT SINAR BARU LAMPUNG

• PT PEMBANGUNAN PERUMAHAN.
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TRIMA KASIH

SEMOGA BERMANFAAT DAN MENJADI AMAL JARIYAH
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